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Vilaggazdasagi kilatasok a belathato evekben,
a 2026 — 2027 evi trend



Az USA, Kina, India és az EU orszagainak gazdasagi novekedese

2000 - 2027
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Forras: IMF 2026 juliusi adatai alapjan



A GDP téenyek ées elérejelzések valtozasai 2025 - 2027

2025. 6szi el6rejelzés 2026. tavaszi-elorejelzés 2026. nyarvégi eldrejelzés
3,1 3,3 3,1 3,2 2,8 3,1

2025. évi tény

Vilag 3,4
Fejlett gazdasagok 1,9 1,6 1,8 1,8 1,7 1,6 1,8
USA 2,1 1,9 2,4 2,3 2,2 1,8 2,2
Eurézéna 1,4 1,2 1,3 11 1,2 0,8 1,2
;\? Németorszag 0,2 0,7 1,1 0,8 1,2 0,7 1,0
i Olaszorszag 0,5 0,6 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5
~q>) Lengyelorszag 3,6 3,5 3,1 3,4 2,8 3,5 2,8
8 BRICS atlag 4,1 3,9 3,0 3,7 3,5 3,1 4,2
2 Kina 5,0 4,6 4,5 4,6 4,1 4,6 4,1
:§ India 7,6 6,6 6,4 6,4 6,7 6,4 6.7
g Oroszorszag 1,0 0,8 0,8 1,1 1,1 1,1 1,1
,-g Magyarorszag 0,4 2,1 2,4 1,7 2,0 1,4 2,1
= Ausztria 0,6 0,6 0,8 0,7 1,0 0.6 1,0
Szlovékia 0.8 1,0 1,4 0,8 1,5 0,8 1,5
Ukrajna 1,8 1,5 4,7 2,0 2,5 1,5 3,5
Romania 0,7 1,1 2,2 0,1 2,3 0,1 23
Szerbia 2,0 3,3 4,2 3,5 3,8 2,6 2,5
Horvatorszag 3,4 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,5
Szlovénia 1,1 2,4 2,7 1,9 23 1,8 2,3

Forras: IMF WEO, az OECD és az EU Bizottsag a 2026 augusztusban kiadott el6rejelzések medianja alapjan, a 2026-os eurdpai aszalykarok lehetséges hatasait, a szerzé altal gy(jtott tjabb adatait figyelembe véve
szerepelnek, tajékoztatd jellegliek.



Az Europai Unio es a csatlakozott volt szocialista orszagok

allamhaztartasi hianya és allamadoéssaga

Magas kamatkiadasunk kedvezétlenil hat mind az Aallamhaztartasi hianyra, mind az allamaddssagra. Emellett
versenyképességi kérdés, a kiils6 szerepl6k extra kockazatként veszik figyelembe. A Bruegel szamitasai szerint olyan
modelleredmények sziilettek, melyek szerint Magyarorszagnak a magas kamatkiadasok miatt tartds fiskalis teherrel kell
szembenéznie a kévetkez6 években is

Az allamhaztartasi hiany 2010-2026 Allamadéssag 2010-2026, a GDP szazalékaban
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Forras: Eurostat, Balogh Attila altal frissitve



GDP-aranyos elorejelzett allamadossag az EU-ban, 2026-ban
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Forras: Eurostat, Balogh Attila
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Visegradi-orszagok, valamint Ausztria, Romania, Szlovénia és EU atlag

Versenyképességi rangsorban a kdrnyez6 orszagokhoz képest sem allunk jol
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Forras: IMD, Balogh Attila



Az OECD szerint a globalis novekedes tovabbra is szereny marad
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Az OECD real GDP ndvekedés eldrejelzése 2025 - 2027 (év/év %)
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Gazdasagi novekedés

Hazankra a nemzetkozi intézmeények, hitelmindésiték mérsékelten élenkilé novekedést jeleznek
elére: 2027-t61 2 — 2,8 % koruli gazdasagi novekedés varhato 2030-ig

A novekedés forrasai:
- Elénkiils fogyasztas
- Eurodpai tamogatasok fokozatos beérkezése
- Kuls6 bizalom
A kormanyzati oldalrél a nébvekedést tamogatja:
- Fiskalis egyensuly javulasa
- Célzottabb gazdasagi programok, a tamogatasi politika atalakulasa
- A pazarl6 dllamhaztartasi kiadasok csdkkenése, a vagyonvisszaszerzés egyszeri forrasai
- AKkorrupcié visszaszoritdsa

A novekedést fékezheti:
- A vilag- és eurdpai alacsony ndvekedés, vilaggazdasagi kereskedelmi feszlltségek,
haborus konfliktusok, az energia- és nyersanyag arak
- Visszaeso6 kulsb kereslet
- CsoOkkend beruhazasok
- Abelsé bizalom fokozatos erodacidja
- Kormanyzati irdnyitasi gyakorlat hiatusai



Ukrajnanak nyujtott tamogatasok

2022. januar és 2026. szeptembere kozott
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Forras: IfW Kiel intézet, 2026
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Ukrajna ujjaépitése:

a legovatosabb becslések szerint is ezen
tamogatasok tobbszorosét jelenti, 2030-ig
elérheti akar az 1000 milliard eurét (1100 —
1200 milliard USD-t) is

B Katonai M Humanitarius M Pénzigyi



A NATO-tagallamok vedelmi kiadasai az éves GDP aranyaban 2026-ban

(becslés)
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Forras: NATO becslés (2025.07)



Energia es klima a vilagpolitikai jatszmakban



A Kozel-Kelet fojtopontjain atmené hajoforgalom, olaj- és olajszarmazékok, gaz

2025 és 2026 szeptemberében

8,3 9,0

Athaladé forgalom (millié tonna/hét) 16,1 1,5

Olaj és olajszarmazékok (millié tonna/hét) 10,8 1,0 4,4 4,8

LNG (millié tonna/hét) 1,6 0,1 o* 0
Forgalom eloszldsa (%)

Azsia 90% 60%

EU 4% 25%

Egyéb 6% 15%

Amennyiben a hajoforgalom Azsia és Eurépa felé tovabbi honapokban is sziinetelni fog, az olaj- és gazarak
ujra drasztikusan emelkedni fognak. Egy 2027-re elhuzédé Hormuz-zaras hatasai, még a Bad el-Mandeb
kijarat kérdésének katonai/politikai megoldasa (?) esetén is, kdnnyen globalis stagflaciés periodushoz

vezethetnek el, amit mar nem ,.kozel-keleti energiavalsagként”, hanem a globalis gazdasagi rezsimvaltas
ujabb fordulataként élne at a vilag.

A jegybankok nehéz helyzetbe kerlilnének. Ha az inflacié miatt kamatot emelnek, tovabb fékezik a
gazdasagot; ha viszont nem emelnek, az energiaar-sokk beépiilhet az inflacidés varakozasokba.

Forras: IEA, Tankermap * A Bab el-Mandeb szoros az LNG forgalom szempontjabdl 2024-ig kiemelt fontossagu volt, de a folyamatos Huszi timadasok miatt ez gyakorlatilag megszint.



6 ev alatt megduplazodott Europa lakossagi hiitesi

energiafogyasztasa

Napok szama

Bl =410.08

Bl 236.93 — <410.08
Bl 74.85-<236.93
B 41.79-<74.385

2026-ban a projekcidk

szerint 140-150 foknap 242 <4179
lesz az EU-ban 475_ <060
- A hiitési foknap (cooling degree ST <
days, CDD) egy olyan, a napi
minimum-, maximum- és

atlaghémeérsékletekbdl szamitott
érték, mely megmutatja, hogy az
adott napon mekkora energia
sziilkséges a beltéri kornyezet
meghatarozott
alaph6mérsékletre (24 °C)
torténo hiitéséhez.

- A hiitési  sziikséglet Dél-
Eurdpaban és a Balkanon volt a
legnagyobb, Eszak-Eurépaban
viszont alacsony maradt.

A b

Forras: Eurostat (2025 bazisan részadatokbol becslés Balogh Attila)



Energiafelhasznalas éves valtozasa 2010 — 2025

(el6zb évhez képest)
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Energiaintenzitas alakulasa

Energiafelhasznalas meértéke egységnyi GDP-re vetitve 2010 - 2025
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Digitalizacio és az ember



A nemzeti digitalzacio mertéke nem azonos azzal, hogy egy orszag milyen csucsokat
mondhat maganak a robotikaban, informaciétechnolégiaban vagy akar a
biotechnologiaban

A digitalizacio elérehaladasa akkor mérhet6 jol, ha nem pusztan azt nézzuk, hogy ,,mennyi digitalis eszkozt
hasznalunk”, hanem azt is, hogy mennyivel valtozott a miikddés, a hatékonysag, a szolgaltatasok minésége
és a human értékteremtés.

Digitalis infrastruktuira internet-hozzaférés, haldzati sebesség, felh6hasznalat, eszkozellatottsag

Digitalis hasznalat online Gigyintézések aranya, digitalis tranzakcidk szdma, aktiv felhasznaldk

papirmentes folyamatok ardnya, automatizalt folyamatok szdma,

Folyamatok digitalizaltsaga manualis [épések csokkenése

rendelkezésre allé adatok mindsége, adatvezérelt dontések aranya,

acathgsznaiat rendszerek kozotti adatkapcsolatok

Technoldgiai fejlettség felhd, Al, 10T, robotizacid, fejlett analitika alkalmazésa

Human tényezo digitdlis kompetencidk, képzési 6rak, digitalis munkakérok aranya
Gazdasagi hatas termelékenység, kdltségcsdkkenés, drbevétel digitélis csatornakbdl, ROI
Ugyfél-/allampolgari éimény ugyintézési id6, elégedettség, digitalis szolgaltatdsok hasznalati ardnya

Biztonsag incidensek szdma, biztonsagi megfelelés, mentések, hozzaférésvédelem




talizacié foka napjainkban egyszeriisitett nemzeti, illetve orszagcsoporti

rangsorban (NDI-index)

1| USA 82 86 83 86 86 84,6
PDIFI Fejlett gazdasagok 76 84 82 84 83 81,8
s Németorszag 78 82 84 86 88 83,6
4| Eurézéna 72 79 79 82 81 78,6
5 Ausztria 70 78 82 83 82 79,0
6 | Szlovénia 66 77 77 78 82 76,0
Olaszorszag 63 75 76 80 76 74,0
8 | Lengyelorszag 64 75 74 76 75 72,8
“ Horvatorszag 60 76 73 75 78 72,4
10 Kina 72 79 72 75 69 73,4
11 | Szlovakia 58 76 70 73 72 69,8
12 Magyarorszag 55 73 68 72 65 66,6
B Romania 58 70 68 69 68 66,6
14 Szerbia 55 72 66 68 72 66,6
15 | India 57 71 64 66 68 65,2
16 | BRICS-atlag 59 70 65 68 66 65,6
Oroszorszag 55 72 68 65 62 64,4
18 | Ukrajna 54 72 66 65 69 65,2
19 Vilag 50 61 59 60 58 n.a.

Forras: sajat szerkesztés, amit tajékoztatd, pilot / kutatasi valtozatként lehet kezelni. A pontszamok 0—100-as skalara az Al segitségével normalizalt, nemzetkdzi indikatorokbol szarmazéd/azokbdl képzett értékek



A poszt-human jovo es a digitalizacio hatasanak sulyos dsszefuggesei

* Avilag gazdasagi és pénziigyi rendszere olyan strukturalis atalakulas kiiszébén all, amelynek jelent6sége Amerika felfedezésének
kovetkezményeihez és az ipari forradaloméhoz mérhetd;

* Az emberiség mara olyan technoldgiai képességekkel rendelkezik, amelyek nemcsak a fizikai és gazdasagi kornyezet atalakitasat, hanem sajat
biologiai és tarsadalmi mivoltanak ujra-definialasat is sziikségessé teszik;

* A t6kepiacokon az algoritmusok mar ma is nagy volumenti tranzakciokat képesek lebonyolitani, mikozben az ember egyre gyakrabban a dontési
keretek, a kockazati limitek és célfiiggvények meghatarozasara korlatozza szerepét. E folyamat egyik hosszabb tavu kovetkezménye a
,mesterséges személy” (artificial person) kategdriajanak megjelenése;

* Az automatizacio és a digitalis technoldgidak nagymértékben gyorsithatjak a termelékenység novekedését. Egy oregedd tarsadalomban ennek
killondsen nagy a jelentdsége: a fenntarthaté novekedés meghatarozé forrasava nem a munkaeré létszamanak névelése, hanem az egy
munkavallaldra juté kibocsatas emelése valhat;

* Madosul a népességcsokkenés és a gazdasagi novekedés kapcsolatardl alkotott kép. Ha a népesség csokkenése mellett né az autonom gépek
allomanya, akkor ez a GDP és az egy fore juté GDP értelmezését is Uj megvilagitasba helyezi, és szamos kérdést vet fel, koztiik a szegénység, az
egyenl6tlen fejlédés, a gép mint 0j téketulajdon értelmezését;

* A képzettség és az egészség mellett maga a bioldgiai adottsag is beruhazasi dontés targyava valhat, amibdl 0j egyenlotlenségek kovetkezhetnek.
Ha az uj képességekhez valo hozzaférés jelentds részben a vagyoni helyzettdl fiigg, akkor a magasabb jovedelm(i tarsadalmi csoportok nemcsak
jobb oktatasi és egészségiigyi szolgaltatasokhoz férhetnek hozza, hanem bizonyos biologiai képességek fejlesztésére is nagyobb lehetdségiik
nyilhat. A tarsadalmi egyenl6tlenségek igy részben bioldgiai kiilonbségekké alakulhatnak, amelyek kés6bb ismételten jovedelmi kiilonbségeket
eredményezhetnek. Az ebbe az irdnyba vezetd ut ,,borzongatd” disztopia. Madach vagy akar Huxley szép uj vilagaba illeszked6 perspektiva.

* Képes lesz-e az emberiség a humanizmus megujitasara, ami nem technoldgiaellenes program, hanem annak felismerése, hogy a technoldgiai
fejlédés értelme és korlatja tovabbra is az emberi autondmia és méltésag védelme kell legyen. A kérdés tehat nem az, hogy megallithaté-e a
mesterséges intelligencia, a robotika vagy a biotechnoldgia fejl6dése, hanem az, milyen intézményi és normativ keretek biztosithatjak az emberi
autondmia és méltdsag erositését.

Forras: Lovaszy Laszl6 A humanizmus meguijitasarél. Fejlesztett emberek és humanoid robotok egy szuperdreg tarsadalomban. Gondolat Kiadd, Budapest, 2026.



Koszonom megtisztel6 figyelmuket, kerve, hogy hallgassak
meg a Beethoven V., Sors szimféoniajanak emblematikus
taktusait



